《固定收益证券》课程教学大纲

	英文课程名
	Fixed Income Analysis for Securities
	总 学 时
	32
	学    分
	2

	课程编码
	G105098
	理论教学学时
	32
	适用专业
	金融

	课程类别（请注明选修或必修）
	通识课程
	
	实践

教学

学时
	实验学时
	
	先修课程


	微观经济学、宏观经济学、金融学

	
	大类基础课程
	
	
	上机学时
	
	
	

	
	专业基础及专业课程
	选修
	
	其它
	
	开课学院（部）
	经济学院


一、课程的性质和教学目标
课程性质：

固定收益证券是一大类重要金融工具的总称，其主要代表是国债、公司债券、资产抵押证券等。本课程对固定收益证券基本问题的研究，探讨固定收益证券在现代经济中的作用，通过考察固定收益证券的到期收益率与总收益，分析固定收益证券的收益与风险以及固定收益证券的投资策略。为金融学专业学生的投资基础知识和技能水平构筑一个更加完整的体系，为后续课程的学习打下一个坚实的基础。  

    教学目标：

    本课程要求学生了解固定收益证券在经济中的重要作用，通过相关内容的学习，使学生能够正确分析固定收益证券的收益与风险，并应用于固定收益证券的投资决策实践中。与此同时，在教学过程中通过探讨国内外固定收益证券市场的发展，增强学生对国内金融市场的认识与思考，有利于提高学生的爱国情怀、民族精神、创新意识和科学精神。
课程教学方法设计

    1、课堂教学主要讲解基本原理，基本分析方法，并结合我国固定收益证券市场的发展进程进行讲解，增强学生对我国金融市场的认识，以及对我国未来金融市场建设的思考。

2、增加课文课外资料的查询，以培养同学们文献检索的能力，自主学习的意识和创新的能力。

3、习题内容以综合分析题为主，注重综合应用及训练基本技能的题目。
三、课程教学内容及学时分配
1．理论教学安排

	序号
	章节或知识模块
	教学内容
	学时分配
	能力培养

教学要求
	素质培养

教学要求
	学生任务

	
	
	
	
	
	
	作业要求
	自学要求
	讨论

	1
	导论：

固定收益证券概论


	1. 固定收益证券的特征；

2. 固定收益证券的风险；

3. 计息与计价；

4. 课堂思政内容：我国银行间债券市场的发展。


	2
	可结合培养学生自主学习、互助交流，综合运用知识付诸实践，准确、规范表达等方面能力进行
	培养学生职业道德、社会责任感，批判性思维、创新精神，远大抱负、开阔视野等方面
	
	课前预习，课后复习，查阅相关文献资料
	思政：中国固定收益市场的发展进程

	2
	第1章 

价格、贴现因子和套利
	1. 固定利率的付息国债的现金流；

2. 贴现因子；

3. 一价定律；

4．套利和一价定律。


	2
	可结合培养学生自主学习、互助交流，综合运用知识付诸实践，准确、规范表达等方面能力进行
	培养学生职业道德、社会责任感，批判性思维、创新精神，远大抱负、开阔视野等方面
	完成课程习题
	课前预习，课后复习，查阅相关文献资料
	

	3
	第2章 即期利率、远期利率和平价利率
	1．单利和复利；

2. 由利率互换提取贴现因子；

3．即期利率、远期利率和平价利率的定义；

4．即期利率、远期利率和平价利率的特征。


	2
	可结合培养学生自主学习、互助交流，综合运用知识付诸实践，准确、规范表达等方面能力进行
	培养学生职业道德、社会责任感，批判性思维、创新精神，远大抱负、开阔视野等方面
	
	课前预习，课后复习，查阅相关文献资料
	

	4
	第3章 回报率、利率差和收益率
	1．定义；

2．收益和损失的分解与回报率。


	2
	可结合培养学生自主学习、互助交流，综合运用知识付诸实践，准确、规范表达等方面能力进行
	培养学生职业道德、社会责任感，批判性思维、创新精神，远大抱负、开阔视野等方面
	完成课程习题
	课前预习，课后复习，查阅相关文献资料
	

	5
	第4章 单因素指标和对冲


	1．基点价值；

2．对冲的应用：对冲一个期货期权；

3．久期；

4. 凸度。


	2
	可结合培养学生自主学习、互助交流，综合运用知识付诸实践，准确、规范表达等方面能力进行
	培养学生职业道德、社会责任感，批判性思维、创新精神，远大抱负、开阔视野等方面
	
	课前预习，课后复习，查阅相关文献资料
	

	6
	第7章 期限结构模型的理论基础
	1．利率和价格树；

2．衍生品的无套利定价；

3．风险中性定价；

4．多期无套利定价。


	4
	可结合培养学生自主学习、互助交流，综合运用知识付诸实践，准确、规范表达等方面能力进行
	培养学生职业道德、社会责任感，批判性思维、创新精神，远大抱负、开阔视野等方面
	完成课程习题
	课前预习，课后复习，查阅相关文献资料
	

	7
	第8章 短期利率变化过程与利率期限结构的形状


	1. 期望；

2. 波动率和凸度；

3. 风险溢价。


	2
	可结合培养学生自主学习、互助交流，综合运用知识付诸实践，准确、规范表达等方面能力进行
	培养学生职业道德、社会责任感，批判性思维、创新精神，远大抱负、开阔视野等方面
	
	课前预习，课后复习，查阅相关文献资料
	思政：中国金融市场债券投资策略的应用

	8
	第9章 利率期限结构模型的方法：漂移


	1．模型1：正态分布利率且无漂移；

2．模型2：漂移和风险溢价。


	2
	可结合培养学生自主学习、互助交流，综合运用知识付诸实践，准确、规范表达等方面能力进行
	培养学生职业道德、社会责任感，批判性思维、创新精神，远大抱负、开阔视野等方面
	完成课程习题
	课前预习，课后复习，查阅相关文献资料
	

	9
	第13章 远期和期货合约：预备知识


	1．远期合约和期货价格；

2．远期贴水和现金持有；

3．债券远期收益率；

4．互换远期利率。


	2
	可结合培养学生自主学习、互助交流，综合运用知识付诸实践，准确、规范表达等方面能力进行
	培养学生职业道德、社会责任感，批判性思维、创新精神，远大抱负、开阔视野等方面
	完成课程习题
	课前预习，课后复习，查阅相关文献资料
	

	10
	第14章 中长期债券期货
	1. 利用期限结构模型为质量期权定价的一些注意事项；

2. 择时期权；

3. 月末期权。


	4
	可结合培养学生自主学习、互助交流，综合运用知识付诸实践，准确、规范表达等方面能力进行
	培养学生职业道德、社会责任感，批判性思维、创新精神，远大抱负、开阔视野等方面
	
	课前预习，课后复习，查阅相关文献资料
	

	11
	第16章 互换
	1．互换现金流；

2．互换的价值；

3．关于互换的利率风险的注意；

4．关于信用风险和利率互换。


	4
	可结合培养学生自主学习、互助交流，综合运用知识付诸实践，准确、规范表达等方面能力进行
	培养学生职业道德、社会责任感，批判性思维、创新精神，远大抱负、开阔视野等方面
	完成课程习题
	课前预习，课后复习，查阅相关文献资料
	思政：中国金融市场互换交易的应用

	12
	第18章 固定收益期权


	1．上限期权和下限期权；

2．互换期权；

3．债券期权；

4．欧洲美元和Euribor期货期权。
	2
	可结合培养学生自主学习、互助交流，综合运用知识付诸实践，准确、规范表达等方面能力进行
	培养学生职业道德、社会责任感，批判性思维、创新精神，远大抱负、开阔视野等方面
	完成课程习题
	课前预习，课后复习，查阅相关文献资料
	思政：中国金融市场期权交易的发展

	13
	
	习题解答
	2
	
	
	
	
	


2．实践教学安排

无

五、教材及参考书目

教  材：《固定收益证券》，第3版中文版，塔克曼，机械工业出版社
参考书：【1】 固定收益证券市场及其衍生产品，苏瑞什(桑德瑞生，中国人民大学出版社，2000

       【2】 “固定收益证券”类承曜，中国人民大学出版社，2008

                                                              执笔者：谢月

                                                    课程教学团队成员：谢月，蒋烨

                                                              审核者：
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