《量化大类资产配置》课程教学大纲

	英文课程名
	Quantitative Asset Allocation
	总 学 时
	32
	学    分
	2

	课程编码
	
	理论教学学时
	30
	适用专业
	量化金融

	课程类别（请注明选修或必修）
	通识课程
	
	实践

教学

学时
	实验学时
	
	先修课程


	金融学、证券投资学、固定收益证券

	
	大类基础课程
	
	
	上机学时
	
	
	

	
	专业基础及专业课程
	√（必修课）
	
	其它
	2
	开课学院（部）
	经济学院


一、课程的性质和教学目标
课程性质：此课程是针对量化金融专业的本科专业基础课程，它是依托于现代资产配置组合理论的分散化资产配置与量化建模的理论教学，同时也是利用编程技术实现基础量化的实践教学。

教学目标：学生通过此门课程的学习可以了解经典与学术前沿的资产配置组合理论知识，掌握我国金融市场可投资金融产品的特征属性，形成分散化投资理念与对资产配置组合的一般评价框架。同时，学生可以通过课内与课外的量化案例教学熟悉量化语言并初步掌握量化建模的技术，即能将资产配置与量化技术付诸于实践。
德育目标：学生在学习本门课程之后可以充分认识到金融资产与组合在风险端的特征，了解到当前金融体系存在的风险因素，强化自身的风控意识，同时接触到国家在维护金融安全稳定上所作的监管努力与政策创新，学生在未来从业中会在维护资本市场稳健运行这一目标之下追求投资收益。

二、课程教学方法设计（简洁、扼要）

以课堂教学为主，结合自学、量化案例讲解、团组量化案例展示、课程作业等方式。 

课堂教学主要讲解分散化资产配置与量化建模的经典与时兴理论，通过量化案例讲解使学生熟悉并学习如何利用量化技术将分散化理论在现实可配置大类资产中运用。通过课程作业、团组案例展示的方式，巩固学生所学的量化知识，在团队合作中进一步激发学生对量化大类资产配置的兴趣。同时,鼓励学生在课外通过优矿等量化平台自学量化技术，夯实自身的量化技能。  
三、课程教学内容及学时分配
1．理论教学安排

	序号
	章节或知识模块
	教学内容
	学时分配
	能力培养

教学要求
	素质培养

教学要求
	学生任务

	
	
	
	
	
	
	作业要求
	自学要求
	讨论

	1
	第一章
资产配置导论
	1.1资产配置的理由

1.2资产配置的定义

1.3资产配置策略失效的节点

1.4 量化资产配置

1.5大类资产配置成功典范：耶鲁捐赠基金
	4
	多媒体课件、案例及教学网站。了解大类资产的定义以及为什么需要在当下进行大类资产配置的意义。思政：通过讲解我国经济增长周期模式了解到当前金融领域中存在的影子银行风险与资产定价扭曲问题，指出我国当前在化解风险、打破定价扭曲之上所作的监管与政策创新。
	培养学生资产组合分散化的理念
	习题：分散化投资的优势
	预习《量化大类资产》第二章
	案例：经验配置：Y10万做什么？

	2
	第二章
大类资产情况简介
	2.1股票：第一类可投资资产

2.2债券：第二类可投资资产

2.3商品：第三类可投资资产

2.4另类固收产品：第四类可投资资产 

2.5 流动性资产：第五类可投资资产

2.6 其他大类资产
	4
	多媒体课件、案例及教学网站。了解股票、债券、商品、固定收益和现金五大类资产特征及相互区别
	培养学生对现在市场上各类型金融资产特征的认识。
	习题：搜集并计算不同金融市场的历史收益率与波动特征
	预习《量化大类资产》第三章
	思政：在讲解期货产品特性时引入香港金融保卫战，通过历史案例提升学生对期货属性的现实认识以及了解到国家在保卫市场安全上所作努力。

	3
	第三章
收益与风险评价
	3.1 业绩评价

3.2 风险衡量

3.3 绩效衡量体系 

3.4 评价体系初探：FOF与MOM

3.5 主动预测的风险管理：全面风险控制体系
	4
	多媒体课件、案例及教学网站。掌握一般的风控评价体系构建
	培养学生的风控意识，培养学生在未来进行风险业务操作时的职业操守。
	习题：提炼市场上FOF基金的运作模式（易方达汇诚养老2043）
	预习《量化大类资产》第四章
	思政：讨论金融危机中金融创新背后的资本逐利与对风险忽视的反思

	4
	第四章
简单资产配置策略
	4.1 股债平衡策略

4.2 Markowitz模型

4.3 Black-Litterman模型

4.4 风险平价模型

4.5 目标风险配置模型
	6
	了解各类战术资产配置模型构成及区别
	模型学习/软件使用
	量化建模一：Markowitz模型的量化实现
	预习《量化大类资产》第五章
	讨论经典资产配置理论的假设在我国资本市场上是否合宜

	5
	第五章
中级资产配置模型


	5.1 多资产复杂配置模型

5.2 加入衍生工具
	4
	了解国内外交易市场衍生工具特征及相互联系
	模拟实战
	习题：期权、期货定价公式习题
	预习《量化大类资产》第六章
	

	6
	第六章
高级资产配置模型
	6.1 大宗商品收益增强策略

6.2 股票收益率的改进：多因子模型

6.3 对资产进行择时判断
	4
	了解品种买卖过程、下单、盈亏计算及交易规则，了解股票的几种定价模型计算
	模拟实战，模型编程、测试
	量化建模二：因子模型
	预习《量化大类资产》第七章
	讨论因子模型在未来的可能创新（比如结合夜间灯光数据、环境数据等）

	7
	第七章
弹性资产配置模型
	第七章 弹性资产配置模型

7.1 FAA模型

7.2 EAA模型
	4
	了解资产配置切换及风格模型计算
	培养学生在资产配置上的战略思维与战术能力
	团组课堂展示
	复习课程内容准备考试
	


2．实践教学安排

	序号
	项目名称
	学时
	类型
	每组人数
	能力培养

教学要求
	素质培养

教学要求
	学生任务

	1
	听专题讲座
	2
	金融量化专业人员讲解
	全班
	与金融量化专业人士学习当前的量化应用与未来发展
	建模交易过程与买卖程序
	了解实战交易步骤

	2
	
	
	
	
	
	
	

	….
	
	
	
	
	
	
	


五、教材及参考书目

教  材：《量化大类资产配置》，王前锋，电子工业出版社，2017. 

参考书：【1】《Python与量化投资：从基础到实战》，王小川等，电子工业出版社，2018.
       【2】《积极资产配置：投资者理财指南》，马丁·J·普林格，中国青年出版社，2008.
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